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C irc u larnº13/2017 , d e 4 d e septiem bre

A C C ES O D E UN D C V A L O S S ERVIC IO S D E IB ERC L E A R:

ES TA B L EC IM IENTO D E ENL A C ES

Elapartad o 4 d elartíc u lo 98 d eltexto refu nd id o d e la L ey d elM erc ad o d e Valores aprobad o por

RealD ec reto L egis lativo 4/20 15, d e 23 d e oc tu bre y la S ec c ión 2 d elC apítu lo IIId elTítu lo III

d elReglamento (UE)nº90 9/20 14, d e 23 d e ju lio, s obre la mejora d e la liq u id ac ión d e valores

en la Unión Eu ropea y los d epos itarios c entrales d e valores (en ad elante, Reglamento d e

D epos itarios C entrales d e Valores )es tablec en la pos ibilid ad d e q u e la S oc ied ad d e Ges tión d e

los S is temas d e Regis tro, C ompens ac ión y L iq u id ac ión d e Valores , S . A . U. (en ad elante

IB ERC L EA R)c elebre ac u erd os c on otros D epos itarios C entrales d e Valores c on elobjeto d e

es tablec erenlac es entre ellos .

ElTítu lo IX d elReglamento d e IB ERC L EA R prec is a elré gimen d e d ic hos ac u erd os y exige

antes d eles tablec imiento d elenlac e, y d e manera permanente u na vez c elebrad o, id entific ary

evalu arlas pos ibles fu entes d e ries go tanto para IB ERC L EA R c omo para s u s partic ipantes , as í

c omo els egu imiento y ges tión d e los mis mos .

P ors u parte, elTítu lo VIIId elReglamento d e IB ERC L EA R c ontempla la pres tac ión, entre otros ,

a las entid ad es q u e d es empeñen fu nc iones análogas a IB ERC L EA R, d e los s ervic ios au xiliares

a los q u e s e refiere elapartad o 2 d elartíc u lo 3 d elmenc ionad o Reglamento.

Elenlac e permitirá elac c es o d e u n D epos itario C entrald e Valores a los s ervic ios d e regis tro y

liq u id ac ión d e IB ERC L E A R, med iante la apertu ra d e c u entas d e valores en s u s is tema regis tral

y la partic ipac ión en elS is tema d e L iq u id ac ión A RC O (en ad elante, S is tema A RC O ). A s imis mo,

pod rá prevers e la pres tac ión d e s ervic ios té c nic os y operativos ad ic ionales .

L a pres ente C irc u lartiene porobjeto ac tu alizarelmarc o normativo aplic able ales tablec imiento

d e enlac es a las exigenc ias d erivad as d elReglamento d e D epos itarios C entrales d e Valores y

a las ad aptac iones nec es arias porla migrac ión d elS is tema d e C ompens ac ión y L iq u id ac ión d e

operac iones realizad as en elM erc ad o d e D eu d a P úblic a en A notac iones y en elM erc ad o d e

Renta fija A IA F (S is tema C A D E)alS is tema A RC O y la c onexión d e IB ERC L EA R als oporte

té c nic o TA RGET2-S ec u rities .
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ElC ons ejo d e A d minis trac ión d e IB ERC L EA R ha aprobad o lo s igu iente:

Norm a1ª. -A c c eso d e d epositarios c entrales d e valores alos servic ios d e IB ERC L EA R.

1 . Elac c es o d e u n d epos itario c entrald e valores req u erirá d e la apertu ra d e c u entas d e valores

en IB ERC L EA R.

2 . L a apertu ra d e c u entas tend rá c omo finalid ad elmantenimiento d e valores y la liq u id ac ión d e

operac iones s obre los mis mos s egún elámbito y alc anc e q u e s e ac u erd e en elc onvenio a q u e

s e refiere la N orma 5ªd e la pres ente C irc u lar.

3. En la tramitac ión d e la s olic itu d d e ac c es o, IB ERC L EA R atend erá a c ons id erac iones d e

oportu nid ad y d e interé s generald e los merc ad os . IB ERC L EA R d enegará elac c es o en los

c as os d e inc u mplimiento d e los req u is itos es tablec id os o c u and o d ic ho ac c es o s u ponga u na

amenaza para elfu nc ionamiento c orrec to y ord enad o d e los merc ad os financ ieros o c au s e u n

ries go s is té mic o.

Norm a2ª. -Requ isitos té c nic os y fu nc ionales.

1 . C on c arác ter previo ales tablec imiento d elenlac e y la c ons igu iente apertu ra d e c u entas ,

IB ERC L EA R id entific ará y evalu ará las pos ibles fu entes d e ries go q u e res u lten d elmis mo, y

es tablec erá, en s u c as o, las med id as apropiad as para s u s egu imiento y ges tión.

2 . L a apertu ra d e c u entas , no pod rá tenerlu garhas ta q u e, res pec to d eld epos itario c entrald e

valores s olic itante, haya q u ed ad o ac red itad a la exis tenc ia d e med ios ad ec u ad os tanto para

d es empeñarla ac tivid ad en elámbito fu nc ionaly té c nic o q u e s e d erive d elc onvenio referid o en

la N orma 5ª d e la pres ente C irc u lar, c omo para garantizarelc orrec to y s egu ro fu nc ionamiento

d e u n d epos itario c entralo s is tema d e liq u id ac ión d e valores .

3. IB ERC L EA R pod rá realizar las pru ebas q u e c ons id ere ad ec u ad as a fin d e c omprobar y

garantizarelc u mplimiento d e lo es tablec id o en elapartad o anterior.

Norm a3ª. -Registro d e valores en las c u entas.

Elregis tro d e los valores en las c u entas abiertas d e c onformid ad c on la pres ente C irc u lars e

regirá por lo d is pu es to en elRealD ec reto 8 7 8 /20 15, d e 2 d e oc tu bre y d emás normativa

c onc ord ante.
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Norm a4ª. -C u entas d e efec tivo.

Eld epos itario c entrald e valores d eberá c omu nic ar a IB ERC L EA R u na o varias c u entas

d ed ic ad as d e efec tivo vinc u lad as a c ad a u na d e las c u entas d e valores q u e mantenga en el

Regis tro C entralen las q u e IB ERC L EA R ord enará los abonos y ad eu d os d e las c antid ad es q u e

res u lten d e la liq u id ac ión d e operac iones . P ara ello, eld epos itario c entrald e valores pod rá

u tilizar s u s propias c u entas d ed ic ad as d e efec tivo o d omic iliar d ic ha liq u id ac ión en la c u enta

d ed ic ad a d e efec tivo d e otra entid ad , q u e d eberán es tarabiertas en elB anc o d e Es paña, en el

B anc o C entralEu ropeo, u otro B anc o C entrald e u n Es tad o miembro d e la Unión Eu ropea c u yo

s is tema es té c onec tad o ald elB anc o d e Es paña en elmarc o d elS is tema Eu ropeo d e B anc os

C entrales . A s imis mo d eberán otorgara IB ERC L EA R las c orres pond ientes au torizac iones para

pod eras entaren d ic has c u enta los c itad os apu ntes .

D ic has c u entas d e efec tivo d eberán, en tod o c as o, permitir a IB ERC L EA R proc ed er a los

c orres pond ientes abonos o c argos d e efec tivo d e ac u erd o c on los proc ed imientos generales d e

IB ERC L EA R.

Norm a5ª. -Form alizac ión d e laapertu rad e c u entas.

1 . Eld epos itario c entrald e valores s olic itante d eberá firmar u n c onvenio q u e s e aju s tará al

mod elo q u e s e inc orpora c omo A nexo a la pres ente C irc u lar. En partic u lar, d ic ho c onvenio

c ontiene previs iones en materia d e terminac ión y el c ons ec u ente c ierre d e la c u enta

c orres pond iente, q u e no pod rá tener lu gar has ta q u e s e hayan tras pas ad o tod os los valores

anotad os en ella.

En relac ión c on d ic ho c onvenio, la S ec c ión O perativa s erá red ac tad a por IB ERC L EA R y

aprobad a porelC ons ejo para c ad a c as o c onc reto a la vis ta d e las ac tivid ad es q u e la entid ad

pretend a realizar. N o obs tante elc ontenid o mínimo q u e d eberá tenerd ic ha S ec c ión O perativa

s erá els igu iente:

-C ategorías d e valores inc lu id as en elc onvenio.

-Tipo d e operac iones q u e s e van a realizar c on eld epos itario c entrald e valores ,

d etalland o los proc ed imientos operativos q u e s e aplic arán en c ad a u na d e ellas .

-Enu merac ión d e los s ervic ios q u e IB ERC L EA R pres tará en materias tales c omo el

ejerc ic io d e d erec hos ec onómic os o polític os .

-Elmod o en q u e s e va a operaren la realizac ión d e operac iones financ ieras en general.
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-L os s oportes d e c omu nic ac ión y eltipo d e mens ajes q u e s e van a interc ambiarentre

IB ERC L EA R y eld epos itario c entrald e valores .

-Tarifas y forma d e pago d e las mis mas

-Informac ión q u e eld epos itario c entrald e valores d eberá fac ilitara IB ERC L EA R a los

efec tos d e las fu nc iones legalmente enc omend ad as a es ta última c omo ges tord elS is tema d e

Informac ión, trans mis ión y almac enamiento d e d atos y, en s u c as o, para s u tras lad o a la

au torid ad s u pervis ora q u e c orres pond a, as í c omo el proc ed imiento para s u obtenc ión y

remis ión.

-Y c u ales q u iera otros as pec tos q u e pu ed an afec tarald es envolvimiento operativo entre

ambos .

2 . C u and o la s olic itu d d e ac c es o req u iera eles tablec imiento d e s olu c iones té c nic as mu tu as

para la liq u id ac ión (enlac e interoperable)elc onvenio q u e firme IB ERC L EA R c on eld epos itario

c entrald e valores s olic itante s e aju s tará a las es pec ialid ad es q u e d eriven d elenlac e en

atenc ión a los d es arrollos té c nic os nec es arios , los mod elos d e ges tión d e ries gos y los

proc ed imientos y reglas d e ins olvenc ia q u e d eban es tablec ers e.

Norm a6ª. -S ervic ios té c nic os y operativos

1 . IB ERC L EA R pod rá, d irec tamente o med iante ac u erd os c on terc eros , ofrec era las entid ad es

c on las q u e c elebre elc onvenio alq u e s e refiere la N orma anterior, aq u é llos s ervic ios té c nic os

y operativos q u e, es tand o relac ionad os c on los s ervic ios d e regis tro, c ompens ac ión y

liq u id ac ión d e valores , s ean d e interé s c omún para ambas partes .

2 . P ara la efec tiva pres tac ión d e es tos s ervic ios , IB ERC L EA R atend erá a c ons id erac iones d e

oportu nid ad y d e interé s generald e los merc ad os .

3. L os té rminos y c ond ic iones d e pres tac ión d e d ic hos s ervic ios s erán los q u e s e es tablezc an

en u n c onvenio q u e firmen las partes q u e, nec es ariamente, habrá d e c ontemplarlos s ervic ios

inc lu id os en el c onvenio, la s u jec ión d el mis mo a la legis lac ión es pañola s alvo q u e,

exc epc ionalmente, s e c ons id ere más ad ec u ad a la s u jec ión a otro ord enamiento ju ríd ic o, y el

ré gimen d e res pons abilid ad aplic able, en la pres tac ión d e d ic hos s ervic ios , c u antific and o la

res pons abilid ad ec onómic a máxima d e IB ERC L EA R porlos d años d irec tamente impu tables a

s u ac tu ac ión en la ejec u c ión d elreferid o c onvenio.



5

L IQ UID A C IÓ N Y REGIS TRO

Norm a7 ª. -P roc ed im iento.

1 . Una vez valorad a porIB ERC L EA R la c onvenienc ia d e s u s c ribirelc onvenio a q u e s e refieren

la N orma 5ª, IB ERC L EA R proc ed erá atend iend o altipo d e enlac e c onforme a lo previs to en el

Reglamento d e d epos itarios c entrales d e valores y en elartíc u lo 48 d elReglamento d e

IB ERC L EA R, bien a notific ars u intenc ión d e es tablec erelenlac e, o bien a s olic itarau torizac ión

para es tablec erelmis mo a la C omis ión N ac ionald elM erc ad o d e Valores , s egún c orres pond a.

2 . Realizad a la notific ac ión o rec aíd a la au torizac ión d e la C omis ión N ac ionald elM erc ad o d e

Valores , IB ERC L EA R firmará elc orres pond iente c onvenio, ju nto c on s u s ec c ión operativa.

D IS P O S IC IÓ N D ERO GA TO RIA

S e d eroga la C irc u lar3/20 10 , d e 29 d e s eptiembre, s obre apertu ra d e c u entas a otras entid ad es

q u e d es arrollen ac tivid ad es análogas a las d e IB ERC L EA R.

D IS P O S IC IÓ N FINA L

L a pres ente C irc u larentrará en vigorald ía s igu iente d e s u pu blic ac ión.

M ad rid , 4 d e s eptiembre d e 20 1 7

Jes ús B enito N aveira

C ons ejero D elegad o


