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Circular n® 12/2017, de 4 de septiembre

ACUERDOS CON MERCADOS, SISTEMAS DE NEGOCIACION, ENTIDADES DE
CONTRAPARTIDA CENTRAL Y OTRAS ENTIDADES

El articulo 53 del Reglamento (UE) n°® 909/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23
de julio de 2014, sobre la mejora de la liquidacion de valores en la Union Europea y los
depositarios centrales de valores y por el que se modifican las Directivas 98/26/CE vy el
Reglamento (UE) n° 236/2012 (en adelante, el Reglamento de Depositarios Centrales de
Valores) prevé que los Depositarios Centrales de Valores den acceso a sus sistemas de
liquidacion de valores a las entidades de contrapartida central y a los centros de negociacion,
de forma transparente y no discriminatoria.

Por su parte, el apartado 4 del articulo 98 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (en adelante la “LMV” o “Ley
del Mercado de Valores”), faculta a los Depositarios Centrales de Valores a establecer
acuerdos, entre otros, con entidades de contrapartida central, mercados secundarios oficiales y
sistemas multilaterales de negociacién de conformidad con lo dispuesto en el mencionado
Reglamento de Depositarios Centrales de valores, en la LMV, en su normativa de desarrollo y
en el reglamento interno por el que se rija el depositario central de valores.

El Titulo IX del Reglamento de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (en adelante, IBERCLEAR), establece el
régimen por el que IBERCLEAR podra establecer dichos acuerdos, indicando las previsiones
minimas que deberan quedar recogidas en los mismos. El apartado cuatro del articulo 47 del
mencionado Reglamento, prevé el establecimiento por parte de IBERCLEAR de cuantas
disposiciones estime necesarias para la adecuada reglamentacion de los aspectos
relacionados con el alcance y ejecucion de dichos acuerdos.

Con motivo de la segunda fase de la Reforma del Sistema de Liquidacion, Compensacién y
Registro del mercado de valores espanol se incorpora al Sistema de Liquidaciéon ARCO (en
adelante Sistema ARCO), la liquidacion de los valores incluidos hasta ahora en el Sistema de
Compensacion y Liquidacion de operaciones realizadas en el Mercado de Deuda Publica en
Anotaciones y en AIAF Mercado de Renta Fija (Sistema CADE) y se procede a la conexion de
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IBERCLEAR al soporte técnico TARGET2-Securities gestionado por el Banco Central Europeo
y el conjunto de Bancos Centrales de la zona euro, siendo necesario reflejar las circunstancias
y requisitos derivados de estos cambios.

En su virtud el Consejo de Administracién de IBERCLEAR ha aprobado lo siguiente:
Norma 12.- Ambito de aplicacién y principios generales

1. La presente Circular tiene por objeto establecer el alcance y ejecucion de los acuerdos que
IBERCLEAR celebre con mercados, sistemas de negociacion, entidades de contrapartida
central y otras entidades para permitir el acceso al Sistema ARCO y otros servicios.

2. En la celebracion de dichos acuerdos, IBERCLEAR atenderd a consideraciones de
oportunidad del servicio objeto del mismo y al interés general de los mercados.

Norma 22. Alcance de los servicios prestados al amparo del acuerdo

1. IBERCLEAR determinara en cada acuerdo los servicios que prestara en el acceso al sistema
de liquidacién de valores y otros servicios que seran prestados a las entidades a las que se
refiere la Norma 12 de la presente Circular.

2. Dichos servicios podran incluir la apertura y llevanza de cuentas en IBERCLEAR, la
liquidacion de todas o parte de las operaciones concertadas en mercados y sistemas de
negociacion de valores o instrumentos financieros o las negociadas bilateralmente, y aquellas
otras actividades o servicios de IBERCLEAR que se estimen adecuados para el mutuo interés
de ambas partes.

Norma 32.- Contenido minimo del acuerdo con una infraestructura del mercado
De conformidad con lo establecido en el apartado 4 del articulo 47 del Reglamento de

IBERCLEAR, los acuerdos a los que se refiere la presente Circular deberan establecer
previsiones, al menos, en relacion con las siguientes materias:

a) objeto del acuerdo y obligaciones de las partes;

b) forma y requisitos de acceso a los servicios objeto del Acuerdo;

c) conectividad y procedimientos de comunicacion;

d) procedimientos, plazos y horarios de liquidacion y registro;

e) procedimientos de coordinacién de los mecanismos de gestion de riesgos e

incumplimientos;
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f) coordinacioén de las normas que determinan el momento de aceptacion e irrevocabilidad
de las 6rdenes de transferencia de valores y efectivo;

g) procedimiento de seguimiento y control, en su caso, de las actividades objeto del
convenio;

h) tarifas por la prestacion de los servicios y forma de pago de las mismas;

i) duracion del acuerdo;

) modo de resolucion de las controversias entre las partes;

k) informacion que la entidad firmante del acuerdo debera facilitar a IBERCLEAR a los

efectos de las funciones legalmente encomendadas a esta ultima como gestor del
Sistema de Informacion, transmision y almacenamiento de datos y, en su caso, para su
traslado a la autoridad supervisora que corresponda, asi como el procedimiento para su
obtencion y remision.

Norma 42.- Registro contable de valores.

En los casos en los que los acuerdos a los que se refiere la presente Circular establezcan la
apertura y llevanza de cuentas en IBERCLEAR, el registro de los valores en dichas cuentas se
regira por lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, el Real Decreto 878/2015, de 2 de
octubre y demas normativa concordante.

Norma 52.- Cuentas de efectivo.

1. En aquellos casos en los que el acuerdo al que se refiere la presente Circular prevea la
liquidacion de operaciones por cuenta de la entidad firmante del acuerdo, se exigira a dicha
entidad la designacion de una o varias cuentas dedicadas de efectivo vinculadas a cada una de
las cuentas de valores que mantenga en el Registro Central conforme a lo previsto en la Norma
42 de la presente Circular.

IBERCLEAR ordenara los abonos y adeudos de las cantidades que resulten de la liquidacion
de las operaciones. Para ello, la entidad firmante del acuerdo podra utilizar sus propias cuentas
dedicadas de efectivo o domiciliar dicha liquidacion en la cuenta dedicada de efectivo de otra
entidad, que deberan estar abiertas en el Banco de Espafa, en el Banco Central Europeo, u
otro Banco Central de un Estado miembro de la Unién Europea cuyo sistema esté conectado al
del Banco de Espafia en el marco del Sistema Europeo de Bancos Centrales. Asimismo debera
otorgar a IBERCLEAR las correspondientes autorizaciones para que pueden ser asentados en
dicha cuenta los citados apuntes.
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2. Dicha cuenta de efectivo debera, en todo caso, permitir a IBERCLEAR ordenar los
correspondientes abonos o cargos de efectivo de acuerdo con los procedimientos generales de
IBERCLEAR.

Norma 6°.- Procedimientos de coordinacion de los mecanismos de gestion de riesgos e
incumplimientos.

En atencion al alcance de los servicios prestados al amparo de los acuerdos a los que se
refiere la presente Circular, y a su relacion con el Sistema ARCO conforme a las normas a las
que han de ajustarse, los acuerdos preveran procedimientos de coordinacion en la gestion de
riesgos e incumplimientos.

Norma 72.- Informacion que la entidad firmante del Acuerdo debera facilitar a
IBERCLEAR

1. En los casos en que, conforme a lo previsto en el Titulo VI del Reglamento de IBERCLEAR,
la entidad firmante del acuerdo deba facilitar informacion a IBERCLEAR a los efectos de las
funciones legalmente encomendadas a esta ultima como gestor del Sistema de informacion,
transmision y almacenamiento de datos y, en su caso, para su traslado a la autoridad
supervisora que corresponda, el acuerdo especificara la informacion que la entidad firmante del
mismo debera facilitar, asi como el procedimiento para su obtencion y remision.

2. Asi mismo, el acuerdo establecera el régimen de acceso de las entidades a las que se
refiere la Norma 12 de la presente Circular al Sistema de informacién que regulan los articulos
114 a 117 de la LMV, asi como las obligaciones a las que queden sujetos dichas entidades y la
informacién que ellas mismas, sus miembros o entidades participantes deban suministrar para
que se cumplan los fines de dicho Sistema de informacion.

Norma 82.- Procedimiento y ejecucion. Evaluacion.

1. Recibida la solicitud de acceso de una de las entidades a que se refiere la presente Circular,
IBERCLEAR evaluara la conveniencia de suscribir un acuerdo conforme a lo previsto en la
Norma 12 de la presente Circular y llevara a cabo un analisis exhaustivo de los riesgos que
entrafia su firma y posterior ejecucion, conforme a lo que establezcan en cada momento las
normas técnicas de regulacién y disposiciones de ejecucion a las que se refiere el apartado 3
del articulo 47 del Reglamento de IBERCLEAR.

2. La entrada en vigor de los acuerdos a los que se refiere la presente Circular tendra lugar una
vez que la entidad haya acreditado previamente la existencia de medios y sistemas adecuados
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de conexién para desempenar la actividad en el ambito funcional y técnico que se derive del
Acuerdo correspondiente. IBERCLEAR notificara a la Comision Nacional del Mercado de
Valores la firma de dichos Acuerdos.

3. Ademas, IBERCLEAR podra realizar, durante la vigencia de dichos Acuerdos, un
seguimiento y gestion de los riesgos que puedan derivar de su ejecucion, asi como las pruebas
que considere adecuadas a fin de comprobar y garantizar el cumplimiento continuado de los
requisitos de acceso y la adecuacién y adaptacion de los medios técnicos y funcionales para el
mismo.

DISPOSICION DEROGATORIA

Se deroga la Circular 8/2016, de 29 de enero, sobre acuerdos con mercados, sistemas de
negociacion, entidades de contrapartida y otras entidades.

DISPOSICION TRANSITORIA

Mantendran su vigencia los acuerdos firmados al amparo de la Circular n°® 08/2016, de 29 de
enero con anterioridad a la entrada en vigor de la presente Circular.

DISPOSICIONES FINALES
1. La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion.
2. Se autoriza el desarrollo mediante Instrucciéon de los procedimientos operativos, formatos de

comunicaciones, plazos y cualesquiera otros aspectos de caracter técnico que sean necesarios
para llevar a cabo lo establecido en la presente Circular.

Madrid, 4 de septiembre de 2017

Jesus Benito Naveira

Consejero Delegado
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