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Circular n° 05/2017, de 4 de septiembre

PROCEDIMIENTOS RELATIVOS A LA PERDIDA Y SUSPENSION DE LA CONDICION
DE ENTIDAD PARTICIPANTE. CONCURSO DE ENTIDADES PARTICIPANTES.

El Titulo 1l del Reglamento de IBERCLEAR regula el régimen aplicable a las entidades
participantes en los sistemas gestionados por IBERCLEAR. El articulo 12 establece los supuestos
en los que se producira la pérdida y suspensiéon de la condicion de entidad participante y el
articulo 13 prevé, para el caso de concurso de una entidad participante, la actuacién de
IBERCLEAR conforme a las previsiones especificas recogidas para tal caso en las disposiciones
generales que puedan resultar aplicables a IBERCLEAR.

La presente Circular tiene por objeto desarrollar, en primer lugar, lo previsto en el apartado 3 del
articulo 12 del Reglamento de IBERCLEAR, estableciendo los procedimientos a seguir en los
casos de pérdida y suspension de la condicion de entidad participante, el modo en el que tomara
conocimiento de las causas que originan dicha situacion, indicando los plazos de las actuaciones
necesarias, la informacién a suministrar a CNMV y las cautelas y garantias necesarias para el
ordenado traspaso de los valores que la entidad afectada mantenga.

Ademas, conforme dispone el articulo 13 del Reglamento de IBERCLEAR, esta Circular
desarrolla, en segundo lugar, las normas y procedimientos para hacer frente al concurso de uno o
varios participantes.

En su virtud, el Consejo de Administracién de IBERCLEAR ha aprobado lo siguiente:

Norma 12.- Ambito de aplicacion.

Los procedimientos y actuaciones previstos en la presente Circular seran aplicables en los
supuestos de pérdida y suspension de la condicion de entidad participante y en caso de
concurso de uno o varios participantes, segun corresponda en cada caso.
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Norma 22.- Pérdida de la condicion de entidad participante

1. La pérdida de la condicion de entidad participante en el Sistema ARCO se producira en los
siguientes supuestos:

a) Por renuncia;

b) Por la pérdida de la condicion en virtud de la cual accedié a la condicion de entidad
participante;

c) Por falta de adaptacion a las exigencias técnicas que impongan las modificaciones o
mejoras que se introduzcan para la llevanza del registro contable o la participacion en el
Sistema ARCO;

d) Por incumplimiento grave y reiterado de sus obligaciones.

En los supuestos contemplados en los epigrafes a) y b) anteriores, sera la entidad participante
quien comunique a IBERCLEAR la circunstancia. En los supuestos c) y d), sera IBERCLEAR,
en su funcion de seguimiento y control de la actividad de las entidades participantes, quien
conozca la evolucion de la actividad de la entidad y constatara la imposibilidad de continuar
cumpliendo con las obligaciones de entidad participante.

2. La pérdida de la condicién de entidad participante sera eficaz desde el dia en que
IBERCLEAR acepte la renuncia presentada por la entidad participante, desde el dia en que se
produzca la circunstancia prevista en la letra b) del parrafo anterior, o desde el dia en que
IBERCLEAR adopte el correspondiente acuerdo de pérdida en los casos previstos en las letras
¢) y d) anteriores.

3. Con caracter previo a la adopcion del acuerdo de pérdida en los casos indicados en los
epigrafes c) y d) del apartado 1 anterior, IBERCLEAR comunicara dicha circunstancia a la
CNMV, informando de las circunstancias que concurren en el supuesto que determina la
pérdida de la condiciéon de entidad participante. Asi mismo, se facilitara informacién relativa al
numero y el tipo de cuentas de valores que la entidad afectada mantenga en el Registro
Central.

4. La pérdida de la condicion de entidad participante, una vez que sea eficaz, sera puesta en
conocimiento de la CNMV, del 6rgano rector de los Mercados o sistemas multilaterales de
negociacion y entidades de contrapartida central con los que IBERCLEAR tenga un Acuerdo de
los previstos en el Titulo IX del Reglamento de IBERCLEAR y sera objeto de difusion al resto
de las entidades participantes mediante Nota Informativa de IBERCLEAR.
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5. La pérdida de la condicién de entidad participante no eximira a la entidad de tener que
finalizar las operaciones en curso y realizar aquellas actividades registrales tendentes a la
reduccion del numero de valores registrados tanto en el Registro Central como, en su caso, en
los Registros de detalle a su cargo y al traslado de los valores y el cierre ordenado de tales
cuentas.

Norma 32.- Suspension de la condicién de entidad participante
1. IBERCLEAR podra suspender a una entidad participante en los siguientes casos:

a) por incumplimiento reiterado y sistematico de sus obligaciones de liquidacion, ya
sea por falta de entrega de valores o incumplimiento de la obligacion de pago de
efectivo;

b) por incumplimiento reiterado de sus obligaciones de llevanza de registro
contable;

c) por incumplimiento de la obligacion de mantener siempre vinculada a sus
cuentas de valores, al menos, una cuenta dedicada de efectivo;

La suspension podra limitarse a la operativa afectada por las circunstancias que la determinan.

2. En tales casos, IBERCLEAR consultara a la CNMV la suspensién de la condiciéon de entidad
participante, informando de las circunstancias que determinan la suspension, y dara audiencia
a la entidad participante afectada para que, en el plazo maximo de un dia, presente justificacion
de la situacion y facilite las observaciones oportunas y cualquier otra informacion que pueda
ser relevante.

3. La suspension de la condicion de entidad participante sera eficaz desde el dia en que
IBERCLEAR adopte el correspondiente acuerdo de suspensién, del que se dara inmediata
cuenta a CNMV. Asimismo, dicha circunstancia sera comunicada al 6rgano rector de los
mercados o sistemas multilaterales de negociacion y entidades de contrapartida central con los
que IBERCLEAR tenga un Acuerdo de los previstos en el Titulo IX del Reglamento de
IBERCLEAR vy sera objeto de difusién al resto de las entidades participantes mediante Nota
Informativa de IBERCLEAR.

4. La suspension de la condicién de entidad participante no eximira a la entidad de tener que
finalizar las operaciones en curso y no afectara, en ningun caso, a las érdenes de traslado de
valores que pudiera recibir de sus titulares.
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5. Una vez se subsane el incumplimiento que diera lugar a la suspension y se garantice por la
entidad suspendida el cumplimiento de sus obligaciones, se podra acordar el levantamiento de
la suspension o la adopcidn de aquellas medidas que contribuyan a la eficiencia de los
procesos de liquidacion.

Norma 42.- Concurso de uno o varios participantes.

1. Incoado el procedimiento de insolvencia de una entidad participante, IBERCLEAR actuara
conforme a las previsiones especificas que estan recogidas para tales casos en las
disposiciones generales a que se refiere el articulo 2 del Reglamento de IBERCLEAR.

2. IBERCLEAR no aceptara ninguna orden de transferencia de una entidad participante
respecto de la que haya sido incoado un procedimiento de insolvencia, una vez que dicha
incoacion haya sido conocida por IBERCLEAR conforme a lo previsto en la Ley 41/1999, de 12
de noviembre, sobre sistemas de pagos y de liquidacién de valores.

Si IBERCLEAR tuviera conocimiento de la incoacién del procedimiento de insolvencia por otra
via, como puede ser la comunicacion del propio participante o de un mercado, sistema
multilateral de negociacion, entidad de contrapartida central o depositario central de valores
con los que IBERCLEAR tenga firmado un Acuerdo de acceso o enlace, o a través del soporte
técnico TARGET?2-Securities cuando un Banco Central o depositario central de valores que
conozca de la incoacion lo ponga en conocimiento del resto de usuarios de TARGET2-
Securities, o de cualquier tercero que tenga conocimiento de la insolvencia, IBERCLEAR
adoptara las medidas necesarias para verificar la exactitud de la informacién recibida

3. IBERCLEAR pondra de manera inmediata en conocimiento de sus Entidades participantes,
de la CNMV y de Banco de Espafa, asi como de los mercados, sistemas multilaterales de
negociacion, entidades de contrapartida central y otros depositarios centrales de valores con
los que tenga firmado un Acuerdo de acceso o enlace la comunicacidon que haya recibido
conforme a lo previsto en la Ley 41/1999. Dicha comunicacion se realizara mediante Nota
Informativa.

Si IBERCLEAR hubiera recibido la informacién por una via distinta, no publicara la Nota
Informativa hasta que compruebe la exactitud de la informacion conforme a lo establecido en el
segundo parrafo del apartado 2 anterior.

Igualmente, IBERCLEAR informara inmediatamente de dicha circunstancia al resto de Bancos
centrales y depositarios centrales de valores que utilicen TARGET2-Securities a través de los
medios y procedimientos que tenga establecidos TARGET2-Securities.
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4. Se procedera, conforme a las normas de funcionamiento del Sistema ARCO, a la liquidacion
de las drdenes de transferencia que cumplan los requisitos previstos en el articulo 31 del
Reglamento de IBERCLEAR.

5. IBERCLEAR realizara pruebas y revisara las actuaciones mencionadas en los numeros
anteriores, asi como de los sistemas de comunicacién con CNMV, Banco de Espafna v,
entidades participantes y de los que pueda establecer, conforme al Acuerdo de acceso o
enlace con entidades de contrapartida central y depositarios centrales de valores.

7. Estas pruebas y revisiones se realizaran una vez al afio y cuando resulte necesario tras una
modificacion de las disposiciones generales mencionadas en el apartado 1.

DISPOSICION DEROGATORIA

Se deroga la Circular 3/2016, de 29 de enero, sobre procedimientos relativos a la pérdida y
suspension de la condicion de entidad participante. Concurso de entidades participantes

DISPOSICION FINAL

La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion.

Madrid, 4 de septiembre de 2017

Jesus Benito Naveira

Consejero Delegado
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